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信息技术为抗击疫情带来巨大贡献 

 新年伊始，全国的经济运行和居民生活都受到“新冠肺炎”不同程度的影响。 

 春节假期，人们积极响应政府疫情防控的号召，以居家娱乐生活为主，商场、饭店、电影院

等线下休闲娱乐场所门庭冷落或关门歇业，游戏、视频等需求大增。生鲜电商也成为居民生

活资料的重要购买渠道。 

图1：春节档影片《囧妈》联手抖音首次尝试线上免费播放 

资料来源：抖音 

图2：春节期间，游戏关注度迅速增长 

资料来源：百度指数 
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信息技术为抗击疫情带来巨大贡献 

 年后，大部分企业延迟了复工时间，居民的基本生活也遭遇诸多不便，难关面前，以在线诊

疗、远程办公、在线教育为代表的各类信息技术应用大展身手。 

图3：5G+直播实现远程诊疗 图4：远程在线办公助力企业渡过停工难关 

资料来源：封面新闻 资料来源：人民网 

 



信息技术应用繁荣离不开在“新基建”的坚定投入 

 2018年12月，党中央、国务院召开中央经济工作会议，首次官方定义新型基础设施建设。 

 “我国发展现阶段投资需求仍然巨大，要发挥投资的关键作用，加快5G商用步伐，加强人工

智能、工业互联网、物联网等新型基础设施建设”。 
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图5：近年来信息技术类投资维持高增速 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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图6：巨大的基站数量支撑中国移动超9亿用户 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 



新基建成为多地政府2020年重点工作方向 

 今年年初以来，地方两会密集召开，多地的2020年政府工作报告在基建投资方面更加偏

向“新基建”领域。 

资料来源：地方两会报告，安信证券研究中心 

省份 相关表述 

北京 围绕量子、光电、医疗健康等领域，超前谋划基础研究、应用基础研究及国际前沿技术研究 

上海 制定实施智慧城市、数字经济等政策措施，超强超短激光、转化医学设施等大科学实施建成运营 

广东 以揭榜制等方式支持集成电路、半导体材料、高端制造与检测设备、工业软件等关键核心技术攻关 

江苏 加快5G通信网络和车联网先导区建设，大力发展数字经济，以新产业、新业态、新模式为高质量发展增添新动能 

浙江 快培育数字产业集群，积极发展平台经济、共享经济、体验经济和快递经济，加快各行业各领域数字化改造 

福建 
实施新一轮基础设施补短板工程，加大综合交通网络、轨道交通、市政管网、5G、物流枢纽、冷链物流、海铁联运、

港口集疏运等领域投资力度 

河南 5G网络在超高清视频、智慧医疗等领域开始应用。工业机器人、新能源汽车、锂离子电池等新产品产量快速增长。 

贵州 推动数字经济与实体经济深度融合；大力促进服务业创新发展 

表1：2020年地方政府报告聚焦 

 



新基建，推动经济新旧动能转换并具投资拉动效应 

 我国正处在经济从高速增长转向高质量发展的阶段，地方政府以消费和有效投资带动各行业均

衡发展、全面升级已成为必然路径。 

 传统基建经过多年发展，边际投资收益有所下降，“新基建”代表经济转型升级方向，市场潜

力巨大，有助于培育经济增长新动能。 
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图7：基建投资具有投资拉动效应 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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图8：当前政府债务背景下更要注重有效投资 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 



新基建的投资重点领域1：5G 

 5G发展将助力开启高质量发展的新时代。随着5G商用进程的不断推动，5G将涉及到生活生产的方

方面面，为交通、工业、医疗、能源、视频娱乐、家居、在线教育等相关行业赋能，带来巨大的

行业升级。其次，5G发展带来的大规模就业，新设备、应用和业务模式等将大大促进中国经济产

业发展。 

图9：5G对中国经济产业的影响 

资料来源：中国信通院，安信证券研究中心 

图10：5G应用发展颠覆生活生产方式 

资料来源：艾瑞咨询，安信证券研究中心 

 



新基建的投资重点领域1：5G 
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 国家政策不断推进5G发展。2019年工信部向四家运营商发放5G商用牌照，中国正式进入5G商用元年。今年2月

10日，工信部又分别向中国电信、中国联通、中国广电颁发无线电频率使用许可证，同意三家企业在全国范围

共同使用3300-3400MHz频段频率用于5G室内覆盖。5G室内频率使用许可的发放将进一步推动我国5G系统部署和

商用进程。 

 疫情期间，远程办公、远程会诊、在线教育等需求激增促进了5G基站的建设。随着疫情得到控制及复工复产，

作为“新基建”代表领域的5G建设将值得期待。预计2020年5G将进入大规模建设期，行业相关公司将会受益，

业绩也将迎来高增长阶段。 

 图11： 国家政策不断推进5G发展 

资料来源：艾瑞咨询，安信证券研究中心 
 



新基建的投资重点领域2：云计算 

 我国云计算市场处于高速增长阶段，云计算的发展一方面会降低终端硬件的成本，另一方面可以满足企业上

云的需求，提高企业的效率，为企业带来快速的发展。 

 2016年以来，全球云计算市场规模总体呈稳定增长态势，信通院数据显示到2022年市场规模将超过2700亿美

元。我国公有云和私有云市场规模保持高速增长，增长率高于全球，预计2022年公有云市场规模将达到1731

亿元，私有云将达到1172亿元。2020年，云计算将伴随着5G标准的落地和产业互联网的发展而获得更多的发

展机会。 
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图12：中国云计算市场规模与增长率（亿元） 

资料来源：中国信通院，安信证券研究中心 
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图13：全球云计算市场规模与增长率 

资料来源：中国信通院，安信证券研究中心 

 



新基建的投资重点领域2：云计算 
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 云计算宏观政策体系日趋完善。2015年至

今，国务院、工信部出台诸多相关的文件

支持云计算市场的发展。今后有望出台更

多文件以支持以需求为导向的云计算行业

应用的普及。 

 

 疫情期间以来，随着云办公、云教育、云

医疗、云游戏等服务需求激增，这将加速

云计算基础设施的建设，进一步扩大云计

算市场。云计算的应用领域已经深入到金

融、工业、交通、物流、医疗健康等传统

行业。未来，随着5G的不断发展，带来速

度快、容量大、延时低等的变化，将进一

步扩展云计算的应用领域。 

表2：云计算政策日趋完善 

资料来源：政府网站，安信证券研究中心 

图14：云计算应用领域 

资料来源：公开资料，安信证券研究中心 

 



新基建的投资重点领域3：工业互联网/物联网 

 工业互联网是通过新一代信息通信技术建设连接工业全要素，全产业链的网络，它可以实现制造资源的高效

配置，推动制造业融合发展。工业互联网对我国制造业数字化转型升级，实现制造业高质量发展以及提升国

际竞争力具有战略意义。 

 顶层设计逐步完善，我国工业互联网步入制度红利期。我国工业互联网启动与国际基本同步，在网络、标识、

平台、安全等多个方面发布研究成果。随着我国工业互联网顶层设计相继出台，政策频繁落地，我国工业互

联网框架、标准研究进入加速阶段。  

表3：2015 年以来我国工业互联网的政府政策和协会白皮书  图15： 工业互联网下的全新经济增长范式 

资料来源：工业互联网产业联盟，安信证券研究中心 
资料来源：政府官网，安信证券研究中心 

 



新基建的投资重点领域3：工业互联网/物联网 
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 中国大量的成熟工业互联网应用平台涌现。我国是制

造业大国和互联网大国。制造业方面，我国拥有全球

品类齐全的制造业体系、全球较大的运营商和全球市

占率较高的通信设备商；互联网方面，我国互联网尤

其是消费端领域发展迅猛，应用创新层出不穷。2015

年后，全球及中国企业逐步推出成熟的工业互联网平

台产品。 

 

 2017 年 11 月，提出“三步走”工业互联网发展目

标，以打造与我国经济发展相适应的工业互联网生态

体系，使我国工业互联网发展水平走在国际前列，争

取实现并跑乃至领跑。现在我国处于第一步发展阶段，

未来潜力巨大，可以作为重点投资的领域。   

表4：全球及中国企业 2016 年后逐步推出工业互联网平台产品 

资料来源：中国信通院，安信证券研究中心 

图16：工业互联网“三步走”发展目标  

资料来源：新浪财经，安信证券研究中心 24808204/45152/20200219 17:10



新基建的投资重点领域4：新能源车配套（充电桩/加氢站) 

 氢能源是一种优秀的清洁可再生能源，能够与电能实现高效的相互转换，被视作是最具前景的能源之一，有

望成为能源使用的终极形式。作为氢能源大规模应用的基础，加氢站的建设显得尤为关键。加氢站建设有助

于突破中国发展氢能产业所存在的瓶颈。 

 对比日美欧，中国目前的加氢站数量明显偏少。为了加速氢能的发展进程，中国近年来相继出台了《节能与

新能源汽车技术路线图》、《中国氢能产业基础设施发展蓝皮书（2016）》等发展规划，提出了 2020 年建

成 100 座加氢站、2030 年建成 1000 座加氢站的规划。 

图18：规划 2020 年建成 100 座加氢站，是已建成数量数倍 

资料来源：《节能与新能源汽车技术路线图》，安信证券研究中心 

图17：世界主要国家加氢站数量（截止2018年末） 

资料来源：一览众咨询，安信证券研究中心 

表5：主要国家加氢站建设规划情况（座） 

资料来源：前瞻产业研究院，《节能与新能源汽车路线》，安信证券研究中心 
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新基建主要领域及相关公司梳理 

新基建领域 相关公司 

5G 中兴通讯、星网锐捷、紫光股份、光环新网、宝信软件、中际旭创、新易盛、剑桥科技等 

云计算 浪潮信息、宝信软件、中科曙光、数据港等 

信息安全/大数据 深信服、南洋股份、启明星辰、太极股份、中国软件等 

工业互联网/物联网 用友网络、汉得信息、赛意信息等 

人工智能 科大讯飞、海康威视等 

区块链 长亮科技、宇信科技、新大陆等 

新能源车
配套 

充电桩 特锐德、万马股份等 

加氢站 厚普股份、美锦能源等 

智能快递柜 智莱科技、新北洋、三泰控股等 

轨交 中国中车、中铁工业、华测检测、佳都科技等 

泛在电力物联网/特高压 国电南瑞、岷江水电、恒华科技、远光软件、平高电气等 

装配式建筑 建设机械、精工钢构等 
资料来源：安信证券研究中心 

风险提示：新基建投资进度低于预期 
24808204/45152/20200219 17:10
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